PLAN EPARGNE POPULAIRE 



L 'epargne populaire est organisee autour de deux produits : 

- le livret d'epargne - LEP 

- le plan epargne populaire- PEP 

II s'agit de deux produits d'epargne bien differents. En effet, Le Livret d'Epargne 
Populaire est un compte d'epargne remunere, dont les interets ne sont soumis ni 
a I'impot sur le revenu ni aux prelevements sociaux . II represente une des 
meilleures solutions pour epargner jusqu'a 7 700 EUR pour les personnes peu 
ou pas imposees. 

Le Plan Epargne Populaire est egalement un compte d'epargne remunere dont la 
stabilite doit permettre I'obtention d'exonerations fiscales et d'une prime 
d'epargne mais demeure soumis aux prelevements sociaux. 



• Cadre juridique 

Le PEP a ete institue par I'article 109 de la loi n° 89-935 du 29 decembre 1989 
codifie dans le Code Monetaire et financier aux articles L221-18 a L221-23. 

Les conditions d'application de ce dispositif ont ete fixees dans un decret n° 90- 
116 du 5 fevrier 1990 et un arrete du rmerme jour. Ces textes ont ete commentes 
par I'administration fiscale dans une instruction du 12 juillet 1990 1 et dans la 
documentation administrative 2 . 



• Presentation : objectifs et caracteristiques 

Ce PEP a ete lance le 1 Janvier 1990 sous I'egide de Pierre Beregovoy. 
Le PEP est un produit d'epargne en vue....d'epargner bien sur ! 

II est qualifie de « populaire » car c'est un produit accessible a tous et en 
particulier pour foyers les plus modestes. Le regime du PEP est assez simple et 
peu contraignant ce qui lui a valu un franc succes a ses debuts et puis apres il 
est tombe quelque peu en desuetude. Actuellement on denombre 5 millions de 
titulaires. 

Le PEP s'est substitue au Plan d'epargne en vue de la retraite (PER) dont le 



1 BOI 5 1-4-90, Drt Fiscal 1990 n° 39 I D 10089 

2 Doc.adm.DG 5 I- 48, l er avnl 1992 



fonctionnement a ete juge trop complexe. 

Le PEP est quant a lui beaucoup plus simple, c'est un produit libre : les conditions 
de remuneration et les modalites de versement sont fixees librement par contrat 
entre I'organisme gestionnaire et l'epargnant. 



• Fonctionnement 

■ Ouverture 

Toute personne, soumise a I'impot sur le revenu meme si elle n'est pas 
imposable en raison du faible montant de ses revenus, quel que soit son age, 
peut ouvrir un PEP. Une personne ne peut ouvrir qu'un seul PEP mais, au sein 
d'un foyer, chaque conjoint peut en ouvrir un. 

II ne peut pas etre ouvert de PEP au nom d'un enfant rattache au foyer fiscal de 
ses parents. Un PEP ne peut done avoir qu'un titulaire. La date d'ouverture du 
PEP est celle du premier versement. 

L'epargnant ouvre un plan d'epargne populaire aupres d'une banque ou d'une 
compagnie d'assurance. II convient toutefois de preciser que depuis le 25 
septembre 2003, I'ouverture d'un PEP n'est plus possible. 

■ Les versements 

Les sommes versees sur un plan d'epargne populaire peuvent etre affectees a un 
compte de depot ou a une operation d'assurance-vie. Les versements peuvent 
etre effectues en especes, par cheque, par virement ou par prelevement 
automatique. 

II n'est prevu ni versement minimum initial ou annuel, ni rythme de versement 
(mensuel, trimestriel, annuel, etc.). 

Le PEP est un produit libre, les conditions de remuneration (taux fixe ou variable, 
taux minimum garanti) et les modalites de versement sont fixees librement par 
contrat entre I'organisme gestionnaire et l'epargnant. 

L'epargnant effectue des versements dans la limite de 92.000 € soit 600.000 frs 
qui sont affectes soit a : 

- un compte de depot en numeraire, on parle dans ce cas d'un PEP bancaire 

- une operation d'assurance vie, il s'agit dans ce cas d'un PEP assurance-vie 



■ La duree du plan 
Elle est normalement de 10 ans, mais fiscalement elle est de 8 ans ! 

A la fin du plan, il est possible de choisir entre le versement en capital et le 
versement d'une rente viagere. La sortie du PEP peut etre anticipee mais il y a 
perte des avantages fiscaux. 



• Avantages et atouts du PEP 

Toutes les categories d'epargnants beneficient d'un avantage ! 

> Retrait effectue plus de 8 ans apres I'ouverture de plan : 

- Les personnes imposables a I'impot sur le revenu beneficient d'une exoneration 
totale des produits capitalises. ; 

- les residents non imposables ou dont la cotisation est inferieure a un certain 
montant, beneficient d'une prime d'etat pour les PEP ouverts avant le 22.09.03 ; 

- cloture du PEP si le retrait intervient avant 10 ans ; 

- interdiction d'effectuer des nouveaux versements apres 10 ans. 

> Retrait effectue moins de 8 ans apres I'ouverture du PEP entraine 

- cloture du plan 

- la perte du droit a la prime 

- I'imposition des produits dans la categorie des revenus de capitaux 
mobiliers soit sur option par un prelevement liberatoire dont le taux varie 
en fonction de la date de retrait. 

o Si le retrait fonds intervient avant 4 ans : le plan 
est clos et les produits sont imposable par option 
par prelevement liberatoire de 35% (augmente 
des prelevements sociaux dont la CSG et la 
CRDS) ; 

o Si le retrait des fonds intervient entre 4 et 8 
ans : le plan est clos et les produits sont 
imposables sur option par un prelevement 



liberatoire de 16% (15% avant 2004), 
augmente des prelevements sociaux dont la CSG 
et la CRDS. 



II convient de preciser qu'en cas de force majeur, les retraits sont exoneres 
d'impot. Ces situations de force majeur ont ete definies a I'article 157-22° du 
CGI : deces, invalidity, expiration des droits aux allocations chomage, liquidation 
judiciaire. 

Pour les PEP assurance, un avantage supplemental : la transmission hors droits 
de succession, en cas de deces du titulaire du PEP, du capital et des interets. 



• Hypotheses de cloture du PEP 

S Remise avant 10 ans de tout ou partie des avoirs figurant sur le PEP. II 
peut s'agir d'un retrait, d'un remboursement de capital garanti au terme 
d'un terme d'un contrat d'assurance vie ; 

•/ Remise de la totalite des avoirs apres 10 ans : le plan n'est pas clos apres 
un retrait partiel intervenant 10 ans au moins apres son ouverture. Mais il 
est interdit d'effectuer de nouveaux versements apres ce retrait ; 

•/ Non respect de certaines obligations : tel est le cas de I'epargnant qui 
dispose de plusieurs PEP ou qui depasse le plafond de versement ; 

S Deces du titulaire. 

Par ailleurs, il convient d'ajouter que le PEP a ete supprime au terme de la loi 
FILLON du 21 aout 2003 et il est ferme aux souscriptions nouvelles depuis le 25 
septembre 2003 afin de laisser le champ libre au lancement du PERP. Pour les 
PEP ouverts avant cette date, les conditions de fonctionnement demeurent 
inchangees. Les titulaires d'un PEP restent autorises a effectuer des nouveaux 
versements dans la limite des plafonds legaux et continuent a beneficier des 
avantages. 



• Conclusion 

Bien qu'il ne soit plus possible d'ouvrir aujourd'hui un plan epargne populaire, il 
demeure un bon produit d'epargne (produit environ 4% avant prelevements 
sociaux et exoneration des interets au bout de 8 ans), simple, souple et 
entierement garanti. Selon certains analystes financiers, le PEP est meme un 
produit fiscalement imbattable si bien qu'il n'existe plus de produit comparable 
sur le marche ! 

Le PERP qui est venu remplacer le PEP n'est pas tres avantageux car s'il a pour 
principale caracteristique d'etre deductible du revenu global, il n'est interessant 
que pour le contribuable passible de 1'IR. En definitive, d'un systeme avantageux 
pour les epargnants, on est passe a un mecanisme moins populaire ! 
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Tableau recapitulatif a titre comparatif des rendements actuellement offerts par 

les placements a court terme 



■ Plans d'epargne populaire bancaires et assurances 

- PEP bancaire : entre 3% et 4% 

- PEP assurance vie : remuneration tres variable 

■ Livrets defiscalises et reglementes 

- Livret A ou livret bleu du Credit Mutuel : 2,75% 

- Codevi (Compte pour le developpement industriel): 2,75% 

- Livret d'epargne des travailleurs manuels : 2,75% 

- Livret d'epargne populaire (LEP): 3,75% 

- Livret Jeunes: 3,25% a 4% selon les banques 

- Livret d'epargne entreprise: 2% 

■ Livrets fiscalises libres 

- Livrets classiques: 2% a 3% 

- Les "super livrets" autour de 3% bruts 

■ Les Sicav monetaires et monetaires dynamiques 
Entre 2 et 4% I 'an 

■ Les comptes bancaires remuneres 

- Comptes remuneres: 0,50 a 2% 

■ Les comptes a terme remuneres 
Les CAT: 

- A taux fixe: 2,50% a 3% 

- A taux progressif: 2,50% a 4% 

■ Livrets et plans d'epargne logement 

- Compte epargne- logement: 1,75% (hors prime d'epargne) 

- Plan d'epargne- logement: 2,50% (hors prime d'epargne) 

■ Les contrats d'assurance- vie 

- Contrats en euros: environ 4% 

- Contrats multi supports : remuneration tres variable 



